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Bedzie korekta wysokosci dywidendy,
ktora wyptaci KGHM Polska Miedz

Skarb Panstwa Zle policzyt dywidende w KGHM.
Przyznaje sie do bledu, ale dziwi sie, dlaczego
zarzad przedsiebiorstwa nie zareagowat na te
wyliczenia podczas walnego zgromadzenia

Agnieszka Barteczko

agnieszka.barteczko@parkiet.com
ecyzja Skarbu Panstwa
dotyczaca wyplaty 100
proc. zysku KGHM
za zeszly rok, czyli 3,39
mld zl, wywolala spekulacje
na temat odwolania zarzadu
i pytania o przyszlo$¢ inwestycji
spolki. Tymczasem moze oka-
zac sig, ze trzeba bedzie powtd-
rzy¢ walne zgromadzenie akcjo-
nariuszy, poniewaz urzednicy
Ministerstwa Skarbu Panstwa
pomylili si¢ w obliczeniach.
Dwa razy dwa jest pigé?
Resort skarbu panstwa
w projekcie uchwaly na WZA
o podziale zysku za 2006 r.
chcial, aby na dywidende dla
akcjonariuszy — przeznaczy¢
3395 130 230,53 zl, co, wedlug
niego, stanowi 16,98 zl na jedna
akcje. Kiedy jednak pomnozy-

REKLAM.

my 16,98 z} przez liczbe wszyst-
kich akcji KGHM, czyli 200 mln,
to wychodzi jak na dloni 3,396
mld z}. Skarb Pafistwa pomylil
si¢ wigc o ok. 870 tys. zi. MSP
przyznaje, ze w uchwale mogt
nastgpic ,,oczywisty blad wyni-
kajacy z niepodzielnosci zysku”.
Informuje, ze zaokraglenie zo-
stalo zaprotokolowane przez
notariusza.

- Nie jest mozliwe okreslenie
poziomu dywidendy przypada-
jacejnajedng akcje inaczej niz
dwa miejsca po przecinku. Z te-
go powodu potrzebna jest ko-
rektawyliczenia wielko$ci dy-
widendy - méwi Pawel Kozyra,
rzecznik MSP, dodajac, ze mini-
sterstwo poprosilo zarzad Pol-
skiej Miedzi o sporzadzenie opi-
nii prawnej na temat ,,konwali-
dacji tej czynnoéci prawnej i do-
prowadzenia do wyplaty zy-
sku”.
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KGHM doptaci do dywidendy? 1., pierwsze, wskazuje in-

Spélka zlecila w sprawie
uchwaly ekspertyze prawna,
z ktéra dzisiaj zapozna sie za-
rzad. Najprostszym rozwigza-
niem, po odpowiednich zmia-
nach w uchwale, byloby pozy-
skanie brakujacej kwoty z kapi-
talu zapasowego. Oznaczaloby
to, ze na wyplate dywidendy
spolka przeznaczy ponad 100
proc. zysku z zeszlego roku. Fir-
ma moglaby tez wypla-
ci¢ 16,97 zI na akcje, ale, jak
wskazuja prawnicy, byloby
to sprzeczne z uchwala, ktdra,

ng kwote dywidendy, a po
drugie, nie mowi, jak spozytko-
wac 1130 230,53 z}, ktére po-
zostalyby po wyplacie nizszej
kwoty. Wszelkie decyzje beda
wymagaly zwolania kolejnego
WZA, co nie bedzie mozliwe
przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy, ktéry przypada
25 czerwea.

- W tej sytuacji nie widzial-
bym nic niestosownego w tym,
gdyby NWZA odbylo sie¢
po tym dniu - méwi Andrzej Po-
wierzaz DM PKO BP.

Leszek Koziorowski

KANCELARIA GESSEL

Uchwata KGHM jest niewykonalna, poniewaz zawiera btad rachunkowy.
Aby wyptacit akcjonariuszom proponowang kwote dywidendy, czyli
16,98 zt na akeje, zarzadowi zabraknie pieniedzy z zysku za 2006 r., a nie
ma on upowaznienia do uzycia pieniedzy skumulowanych w innych kapi-
tatach. W tej sytuacji zarzad moze zaskarzy¢ uchwate lub zwotac
nowe WZA i proponowac, aby akcjonariusze zmienili jej tres¢, np. poprzez
przeznaczenie dodatkowych 870 tys. zt z kapitatu zapasowego na wypta-
te dywidendy. Problem polega na tym, ze WZA nie zdazy sie odby¢
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy, czyli przed 25 czerwca.

Andrzej Powierza

ANALITYK DM PKO BP

Wydaje sie, ze ktos podzielit zysk przez 200 min akcji i nie zauwazyt,
Ze otrzymana liczba jest zaokraglona. Przyjeta uchwata jest, wedtug
mnie, wewnetrznie sprzeczna i w zwigzku z tym spdtka w zasadzie nie
wie, w jakiej wysokosci dywidende ma wypfaci¢ posiadaczowi kazdej ak-
cji. Mozliwe s3 trzy wersje: 16 zti 98 gr (na co nie wystarczy ubiegtorocz-
nego zysku), 16,97565115265 zt na akeje (ale wyptacanie dywidendy
na akcje w utamkach groszy wydaje sie absurdem i moze krzywdzi¢
drobnych akcjonariuszy) i 16 zti 97 gr (co wydaje sie najrozsadniejszym
rozwigzaniem, ale jest sprzeczne z uchwatg, ktéra wskazuje inng kwote
dywidendy.
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Wejdz do ogrodu naszych Funduszy.

Niech Twoja inwestycja rozkwitnie z Idea TFI!
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BM BISE S.A., DM BOS S.A., Goldenegg Sp. z 0.0., mBank, Open Finance S.A.,
Secus Asset Management S.A,, Vizjoner Investment.
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Fundusze mogq lokowat wigce) ni 35% wartosci aktywéw w paplery a
zmiennodcia. Aktualne informacie finansowe dotyczace Funduszy, w tym opis ryzyka Iwigzanego z inwestycia w Jednostki uczestnictwa tych Funduszy znajdujy sie w prospektach informacyjnych Funduszy dostepnych
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