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Strategia FW20 - handel jednosesyjny

Poziomy z
Wsparcie | Wsparcie | Wsparcie il poprzedniego tygodnia |  Aktualne
Pivot Points P parc! parct Zwrotny | Opoér R1 OporR2 | OporR3
S3 S2 S1 ..
(PP) zamkniecie
High Low | Close
Klasyczne 2076 2124 2159 2207 2242 2290 2325 | 2254 | 2171 | 2195 2195
Tygodniowe

Zajmowanie / odwracanie pozycji: na zamknieciu swiecy Pin Bar w uktadzie 1- minutowym (M1), ktéra zareagowata na

dany punkt zwrotny zgodnie ze szczegdétowymi zaleceniami przedstawionymi w zatozeniach strategii na str. 6 biuletynu.
Zlecenie obronne: uzaleznione od poziomu ATR wyznaczonego zgodnie z zatozeniami strategii na str. 6 biuletynu.
Wynik z zajmowanych pozycji na poprzedniej sesji: -10 pkt., llos¢ transakgc;ji: 3.

Ostatnia pozycja krétkoterminowa: krétka, zajeta przy 2198 pkt. 0 10:11, zamknieta przy 2200 pkt. o 13:17.

Prognoza ruchu krétkoterminowa: trend boczny, Prognoza ruchu $rednioterminowa: trend boczny.

Opis:

W uktadzie godzinowym (H1): podczas ostatnich prawie 9 godzin handlu strategia futures zajmowata pozycje tylko w
waskim zakresie 2198 - 2202 pkt., wokdt pivotu S2 2201 pkt. Minione wahanie sie kursu FW20 wokét pivotu 2201
punktéw z obnizonym impetem wptyneto na zmniejszenie zmiennosci i generowanie Pin Barow w ukfadzie
jednominutowym nieco blizej niz standardowo ma to miejsce, ale w ramach przyjetej metodologii w dopuszczalnym
zasiegu trzykrotnosci wartosci wskaznika ATR. Nie powstata jednak znaczaca wynikowo fala cenowa wobec ww. punktu

zwrotnego a czeste odwracanie pozycji pogorszyto narastajacy wynik Strategii.

W efekcie koncowy rezultat przynidést 10- punktowg strate, pomniejszajgc narastajgcg wartos¢ netto Srodkow,
zainwestowanych w 1 kontrakt FW20 bez dzwigni finansowe], do poziomu 87596 zt, liczone od poczatku lipca 2016 roku.
Ponadto zauwazmy, ze reguta optymalizacyjna wytgczyta Strategie po wykryciu szeregu czasowego o niskiej zmiennosci,

co odseparowato Strategie od wiekszych strat.

W uktadzie dziennym: sygnat DMI / ADX pozwala na kontynuowanie korekcyjnej tendencji wzrostowej a rosnacy,
pozytywny impet na linii CCl istotnie poprawia sentyment dla dtugich pozycji na rynku krajowych futures Wig20. Dopiero

wyjscie notowan poza zakres 2250 - 2160 pkt. ozywi handel i prawdopodobnie wykreuje wtasciwy sygnat dla trendu.
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Na wykresie powyzej zaznaczono strzatkami zrealizowane transakcje, wynikajace z zatozen strategii.

Transakcje z poprzedniej sesji: 1. Zajecie pozycji krotkiej przy 2198 pkt. o0 9:15, 2. Odwrdcenie na dtugg przy 2202 pkt. o 9:29, 3. Odwrdcenie
na krotka przy 2198 pkt. o 10:11, 4. Zamkniecie pozycji przy 2200 pkt. o 13:17.
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Wyniki Strategii Futures

Narastajaca wartosc netto srodkéw zainwestowanych w 1 kontrakt FW20 bez dzwigni

93000 finansowej zgodnie ze wskazaniami Strategii Futures
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Stopy zwrotu wypracowane przez Strategie Futures

25,64%
0 V12015 | 17,7

-3,64%

I-XI.ZOl;ﬁ 17,73%
-7,17%

2"’"— 28,78%

26,23%
2017 = 39,66%
11,28%
VII-XI1.2016 = 21,67%

VII-XI1.2016 2017 2018 [-X1.2019 0Od VIl.2016
H Stopy zwrotu kontraktu FW20 11,28% 26,23% -7,17% -3,64% 25,64%
H Stopy zwrotu Strategii Futures 21,67% 39,66% 28,78% 17,73% 157,64%

Wyniki Strategii Futures prezentowane powyzej odnoszg sie do przesztosci i nie stanowig jakichkolwiek przestanek
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Rozpoczecie dziatalnosci Strategii Futures nastgpito w dniu 4 lipca 2016
roku, kiedy to Strategia dokonata pierwszej transakcji. Wyniki Strategii prezentowane sg w ujeciu netto po odliczeniu
prowizji 6 zt /1 FW20. Rzeczywista stawka prowizji Inwestora moze rézni¢ sie od wielkosci prowizji uwzglednionej w
niniejszej analizie, w zwigzku z czym wynik netto Strategii bedzie sie r6zni¢ w zaleznosci od przyjetej stawki prowizji.
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Statystyki Strategii Futures

Stopa zwrotu bez lewara - to wynik z inwestycji liczony w ujeciu narastajgcym od 4 lipca 2016 roku. Wskazuje o jaka
wielko$¢ procentowg powiekszono kapitat poczatkowy bez zastosowania diwigni finansowej tj. lewara. Kapitat
poczatkowy rzedu 34 tys. ztotych stanowit w dniu pierwszego uruchomienia Strategii Futures przyblizong wartosc¢
kontraktu terminowego na Wig20.

Skutecznos$¢ - kryterium oceny strategii, pokazujgce procentowo stosunek ilosci transakcji zyskownych wzgledem
wszystkich przeprowadzonych transakcji.

Profit Factor (PF) - to stosunek zysku do straty. Mowi nam ile razy $redni zysk z zrealizowanej transakgcji jest wiekszy od
Sredniej w niej straty. Optymalnym rozwigzaniem jest, gdy Profit Factor wynosi od 2 do 3, przy skuteczno$ci, zawierajacej
sie w przedziale 30% - 50%. W kazdym innym przypadku $rednie zyski do strat sg wynikiem jednorazowych transakgji,
nieskutecznych strategii, albo rezultatem sztucznie dopasowanych, wyidealizowanych modeli.

Wartos¢ oczekiwana E(x) - przedstawia oczekiwany na podstawie dotychczasowej skutecznosci wynik pojedynczej
przysztej transakcji. W dtugim terminie pozwala okresli¢ czy Strategia bedzie w przysztosci przynosi¢ zyski czy straty.
Wartos¢ oczekiwana to réznica pomiedzy prawdopodobienstwem uzyskania sredniego zysku a prawdopodobieristwem
zanotowania $redniej straty. Jesli warto$¢ oczekiwana jest wieksza od zera to wéwczas jej warto$é mowi nam, ile
mozemy oczekiwac sredniego zysku w jednej transakcji. Jesli przyjmuje ona wartosci ujemne to woéweczas Strategia staje

sie ryzykowna, gdyz wéwczas bardziej prawdopodobne jest, iz w przysztosci Strategia bedzie przynosic strate niz zyski.

Maksymalne obsuniecie (Max.DD) - wyrazona procentowo, maksymalna wartos¢ utraty kapitatu od maksymalnego,

historycznego szczytu zyskdw. Oznacza potencjalne ryzyko generowane przez Strategie Futures.
Sredni zysk - pokazuije, ile przecietnie zysku przynosi jedna transakcja zyskowna.

Srednia strata - pokazuje, ile przecietnie straty przynosi jedna transakcja stratna.

llos¢ transakcji - suma transakcji zawartych przez Strategie Futures od poczatku jej funkcjonowania.

llos¢ transakcji zyskownych - liczba dodatnich transakcji zawartych przez Strategie Futures od poczatku jej
funkcjonowania.

llosé transakgji stratnych - liczba ujemnych transakcji zawartych przez Strategie Futures od poczatku jej funkcjonowania.

Podstawowe statystyki Strategii Futures

Ilos¢ transakgji 2042 Profit Factor (PF) Wartos$¢ oczek. E(x)
llo$¢ transakcji zyskownych 700

Ilos¢ transakcji stratnych 1342 2,76 26,25 zt
Skutecznos¢ 34,28%

Suma zyskow (zt) 176 200

Suma strat (zt) -122 604

Sredni zysk (zt) 252

Srednia strata (zt) 91

Stopa zwrotu bez lewara 157,64%

Max.DD (maksymalne obsuniecie) -6,79%
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Zatozenia strategii na FW20

Strategia Futures na Wig20 oparta jest na wyznaczonych punktach zwrotnych tzw. pivot points (PP), ktdre sg szerzej
opisane na stronie: https://bossa.pl/edukacja/slownik/pivot-point. W prezentowanej strategii FW20 wyznaczamy
punkty zwrotne na podstawie wartosci maksymalnej (high), minimalnej (low) oraz zamkniecia (close) z poprzedniego
tygodnia, ktére przyjmujag sztywne wartosci na nowy transakcyjny tydzien. W ten sposéb otrzymujemy punkty zwrotne:
wsparcia S3, S2 i S1, opory R3, R2, i R1 oraz linie PP, w poblizu ktérych strategia ta zajmuje pozycje dtugg lub krétkg w
zaleznosci od zmiany kursu i wyrysowania Swiecy Pin Bar.

Czym jest Pin Bar ?

To $wieca zwrotna, zapowiadajgca zmiane biezgcego trendu. Charakteryzuje jg dtugi gérny lub dolny cien, ktéry musi
znaczgco przekracza¢ rozmiary korpusu (réznice miedzy poziomem otwarcia i zamkniecia). Pin Bar jest formacja
Swiecowq tworzong podczas budowania potencjalnego dotka lub szczytu albo wtasnie w okolicy oszacowanego poziomu
zwrotnego. Na potrzeby niniejszej strategii wyznaczono, ze poziom zamkniecia Pin Baru musi by¢ zlokalizowany nie wyzej
niz wartos¢ 3*ATR[14] z M1 wzgledem pivotow S1, S2, S3, PP, R1, R2, R3 dla pozycji dtugiej oraz nie nizej niz wartosc
3*ATR[14] z M1 wobec tych samych pivotow. Podkreslamy, ze do zajecia pozycji dtugiej Pin Bar musi wystgpi¢ powyzej
ww. punktéw zwrotnych oraz jego cena zamkniecia nie moze by¢ réwna lub ponizej tych pivotéw. Z kolei do zajecia
pozycji krétkiej Pin Bar musi wystgpi¢ ponizej ww. punktéw zwrotnych oraz jego cena zamkniecia nie moze by¢ réwna
lub powyzej omawianych pivotéw.

Jak powinno zajmowac sie pozycje wg strategii FW20:

- pozycja dtuga zajmowana jest na poziomie zamkniecia wtasciwego Pin Baru tuz przy ww. pivotach.

- pozycja krdtka zajmowana jest analogicznie na poziomie zamkniecia wtasciwego Pin Baru dla spadkowego nastawienia.
- zajecie pozycji dtugiej automatycznie odwraca pozycje krétka i odwrotnie.

- pozycje zajmowane sg oraz odwracane przy wszystkich pivotach S3, S2 i S1, R3, R2, R1 oraz PP jesli spetniony zostanie
warunek potozenia Pin Baru wzgledem tych punktéw zwrotnych. Nie wystgpienie danego warunku skutkuje dokonaniem
transakcji przy kolejnej barierze zwrotnej.

- w strategii stosuje sie zlecenia obronne stop loss, wyznaczane wg zmiennosci mierzonej wskaznikiem ATR*5 z 14
okreséw z uktadu 1-minutowego. Zrealizowanie zlecenia stop loss skutkuje wyczekiwaniem na zajecie nowej pozycji wg
wyzej opisanych zasad. Strategia nie wyznacza sztywnych pozioméw take profit. Pozycje sg odwracane w ciggu dnia i
zamykane na koniec ses;ji.

W trakcie dnia strategia FW20 bazuje na zmiennosci i podaza za trendem. Pozycje zajmowane s3 w uktadzie
jednominutowym, wiec mozliwa jest duza liczba transakcji w ciggu sesji. Moze takze wystgpié¢ przypadek, ze nie zostang
zajete zadne pozycje, przy braku spetnienia odpowiednich parametréw wejscia na rynek. W przypadku, gdy zmiennos¢
handlu spadnie do bardzo niskich granic rzedu 0,05% - 0,02%, oszacowane dla uktadu jednominutowego, Strategia
zamyka aktywng pozycje i nie handluje juz do konca transakcyjnego dnia. Spadek zmiennosci do powyzej wskazanych
granic musi sie utrzymywac przez 90 minut. Taki sam rezultat optymalizacyjny powoduje nie wystgpienie zbieznego Price
Action wobec kierunku zajetej pozycji, takze oszacowane dla 90- minutowych granic. W tym okresie 90 — minut Strategia
sprawdza czy utrzymuje sie ww. niska zmiennosc¢ lub przeciwstawne Price Action wzgledem kierunku zajetej pozycji.
Zaistnienie jednego z wymienionych warunkéw znaczgco zwieksza ryzyko zanotowania stratnych transakcji. Z tego
wzgledu Strategia bada rynek pod katem istotnosci reagowania ceny FW20 na dany pivot tygodniowy. Jesli taka istotnos$¢
sie nie pojawia tj. notowania FW20 wchodzg w poblizu danego pivotu w niskg zmiennos$¢ lub rozbiezne Price Action i ten
stan trwa przynajmniej 90 minut to Strategia zamyka aktywng pozycje i przestaje handlowac¢ do korica biezacej sesji.

Strategia FW20 nie wykorzystuje dzwigni finansowej, uwzglednia koszty transakcyjne oraz przeznaczona jest wytgcznie
do handlu jednosesyjnego, co oznacza, ze na koniec sesji wszystkie pozycje s3 zamykane. Zrédtem danych do wyliczen
pivot points (PP) sg notowania kontraktow terminowych na Wig20 o najblizszym terminie zapadalnosci na GPW w
Warszawie.

Dom Maklerski BOS jest animatorem rynku FW20 na GPW w Warszawie. Dom Maklerski BOS prowadzi platforme
transakcyjng Bossafx, na ktorej jest dostawcy ptynnoséci m.in. dla kontraktéw CFD opartych o kontrakt futures na
Wig20 (FPL20).

Wykaz biuletynéw Strategii Futures znajduje sie na stronie https://moja.info.bossa.pl/analizy/strategia-futures/
Biuletyn sporzadzany i rozpowszechniany jest przed rozpoczeciem kazdej sesji gietdowej. Zrédtem notowan Strategii

Futures jest instrument FPL20 z platformy Bossafx. Instrument ten stanowi kontrakt FW20 powiekszony o spread. Na
jego podstawie zajmowane s3 odpowiednie pozycje na FW20 wg zatozen niniejszej Strategii Futures.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) i stanowi rekomendacje w rozumieniu przepisdw ,,Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw
obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych
strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktdw intereséw”. Niniejszy
komentarz jest badaniem inwestycyjnym w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa
inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz
jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej
analizie ksztattowania sie kurséow gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny
instrumentu finansowego. Jest przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane
komentarze mogg by¢ upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie
www.bossa.pl w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie
odpowiednio do potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia
lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy
lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych
uzyskanych ze zrédet, ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient
wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy
zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete
na podstawie niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta
zwigzane z realizacjg zlecen wykorzystujgcg strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem
informacji przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w
systemach algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe
i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuigce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chifiskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajacych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy , chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotaczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS jest firma inwestycyjng w
rozumieniu Ustawy . Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego, Plac Powstaricéw Warszawy 1, 00-
950 Warszawa.
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